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Moltele similztudini tra la Grande Depressione e lo tsunami finanziario che continua a sconquassare I'economia di molti paesi tutti a rischio di default
Ougi come allorailprimo segnale & stato la bolla immobiliare, provocata da forti investimenti su case e ufficieffettuatifacendo leva sul credito

[ 'Ttalia eil grande spettro
del ritorno agli anni Trenta

Gli inquietanti parallelismi tra la crisi attuale e quella che porto alla nascita delle partecipazioni statali
La recessione dopo la battaglia di Mussolini per stabilizzare la moneta a un cambio sopravvalutato

MARCELLO DECECCO

nche nella grande depres-
Asione mondiale degli anni
Trental'Italia entro conuna
economia che da
qualche anno batteva
lafiacca. La colpaera,
come oggi, diun cam-
bio sopravvalutato e
diun gigantesco debi-
to pubblico, accumu-
lato durante la guerra
einbuonapartedovu-
toacreditoristranieri.
Come oggi, il cambio
sopravvalutato fu
frutto di una decisio-
ne politica, di rientra-
re nel sistema mone-
tario internazionale a
cambi fissi del “primo
mondo” dopoilperio-
do di inflazione e di
svalutazioni della guerra e del-
I'immediato dopoguerra. Come
eraaccaduto primadellaguerra, e
comesarebbeaccadutoanchedo-
po la crisi di Bretton Woods degli
anniSettanta,I'Ttaliariusciaresta-
reintalesistemasolofinquandole
giunserodall’estero capitalichele
permiserodichiudereicontiigno-
rando la perdita progressiva di
competitivita.

Ma perche nel 1926 Mussolini
decise di stabilizzare la moneta a
un cambio fortemente sopravva-
lutato?

Fatta la mar-

ciasuRomanel-

I'ottobre del

1922ericevutoil

potere dal Re

d’'Italia, Musso-

lini aveva trova-

to il cambio pil1

omenoanovan-

talire persterlina (che eraallorala
valuta di riferimento). Nei primi
annidelsuoregime,laliraeraperd
scesafinoa130, connotevolevan-
taggio per le esportazioniitaliane,
macon effetto propulsivo sullain-

flazione e sacrificio dei percettori
diredditi fissi e dei possessori ita-
liani di titoli del debito pubblico,
che erano in buona parte borghe-
sianche non troppo benestanti. Il
debito estero era in sterline o dol-
lari e anche Ii un cambio alto aiu-
tava.

Mussolini era un grande uomo
di comunicazione. Quando com-
presechele principalimonete eu-
ropee, inparticolareil franco fran-
cese, eranosul puntodiesseresta-
bilizzate, perché nel 1924 il marco
tedesco, sottratto aunainflazione

- galoppante, era stato ancorato al-

I'oro e nel 19251a sterlinalo aveva
seguito sulla stessa strada, invece
di dire che anche I'Italia era co-
stretta a prendere la stessa deci-
sione, trasformolastabilizzazione
in una grande battaglia rivoluzio-
naria, per la riconquista della pa-
rita del 1922, e la chiamd “Quota

Novanta”, come si chiamavano le
quotedellevettealpine cheipove-
1i soldati italiani erano stati co-
stretti a conquistare o riconqui-
stare,conimmaniperdite, nelcor-
so della guerra mondiale.
Conquistata quota novanta I'l-
talia entro in recessione mentre il
resto del mondo restava ancora a
festeggiare qualcheanno diboom
postbellico. La lira forte volle dire
per l'industria italiana esportatri-
ce unrialzo dei costi assai notevo-
le.IDucedecisedifarfronteades-

so chiedendo ai lavoratori italiani
iltagliodeiproprisalariestipendi,
e ai datori di lavoro di diminuire i
prezzi. Solo la prima richiesta fu
veramente obbligatoria, ma an-
che cosi le esportazioni italiane
entrarono in sofferenza e I'intera
economia perdette velocita.

Dopoil crollo di Wall Street nel-
T'ottobre del 1929 si fermo anche
I'economia mondiale e per I'Italia
comincio davvero a piovere sul
bagnato.

Non e detto che Mussolini non

sapesse quel che faceva. Se non
capiva con chiarezza i passaggi
economici, capiva benissimo il si-
gnificato politico. Assai pili chia-
ramente diluivedevail suo consi-
gliere economico, il professor Al-
berto Beneduce. Questiavevaela-
borato una visione del problema
economico italiano alcentrodella
quale c'era la necessita di rico-
struire il rapporto tra finanza e in-
dustriasubasicompletamentedi-
verse da quelle che si erano venu-
te a determinare in Italia. Le ban-

che proprietarie delle imprese e a
loro volta proprietarie di se stesse
non dovevano per lui stare pii1 al
centro del sistema industriale e
dunque anche di quello politico
del paese. Beneduce, inoltre, rite-
neva che il futuro dell’economia
italiana non stesse nelle
esportazioni ma nello svi-
luppo della domanda in-
terna. Bisognavamobilita-
reilrisparmio prendendo-
lo alla sorgente, dai rispar-
miatori, ai quali bisognava
offrire obbligazioni a ren-
dimento sicuro e garantito
dallo stato. Ebisognava utilizzarlo
per finanziare la costruzione delle
reti infrastrutturali moderne, co-

inltalia. Eunastabilizza-
zione a livello elevato sapeva che
sarebbe piaciuta ai capitalisti
americani che avessero investito
in Italia, permettendo loro di ri-
portareinpatriaiprofittiacambio
favorevole col dollaro.
Quindi la sopravvalutazione
della lira serviva a Mussolini per

sostenere di aver mantenuto le
promessefatteal popoloitalianoe
aBeneduce per iniziare il cambia-

mento radicale del modelio disvi--

luppo e di finanziamento della
economia italiana. Il crollo della
economia americana nell’autun-
no del 1929 scompagino questi
programmi. I capitali americani
erano al centro delia manovra di
riformastrutturaleallaqualesiera
accinto Beneduce con V'accordo
politicodiMussolini. Iprogrammi
dovettero quindi essere adattati
allanuovasituazione, facendouso
di risorse unicamente nazionali.
In aggiunta, sidovette fronteggia-
re il crollo del sistema bancario
settentrionale, cioe della parte pit
sviluppata del paese, che si portd
dietroanchegran partedellagran-
deindustria della stessa area.

In questa situazione, si rimpro-
vera a Mussolini e a Beneduce di

me le ferrovie le strade e special- essere rimasti caparbiamente ag-
mente la generazione e distribu- grappati alla riconquistata quota
zionedielettricitd. L elettricita era novanta anche dopo che la sterli-
alloral’equivalentedellainforma- na abbandonbilsistemaaureonel
tica dei nostri tempi, l'industria settembre del 1931, in mezzo ad

modernapereccellenza. Neglian-

una autentica esplosione del si-

stemafinanziario europeoeinter-

niventi,suprogettidigenerazione nazionale. Sidice cheintal
edistribuzione di elettricita si po- ;0do I'economia italiana
tevano ottenere grandi capitali fy sottoposta a sofferenze
stranierl, Specie amercanl, Pelche si sarebbero potute
supplire al risparmio italiano. Be- evitare se la lira fosse stata
neduceeratracoloro cheavevano gjsancorata dall'oro nel

benchiaroil passaggiodi 1931 e non solo nel 1936.

potereal centro delsiste-

In realt3, la lira segui il

ma capitalistico mon-fato del franco francese,
dla!e che si era appena come faceva pii1 0 meno dal 1860,
verificato, tra Gran Bre-¢ come aveva fatto nel 1926. E il

tagnae Stati Uniti. Icapi-

nuovo modello di sviluppo nel

tali americani eranogyale credeva Beneduce fu reso.
quelli che voleva attrarre pji estremo dal crollo della finan-
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za e della economia mondiali. Si o

dovette inventare un meccani- 11 doliaro forte La lira forte L'lri creato
smoistituzionale per evitare cheil Composizione delle riserve estere; in milioni di mifiardi di dollari Usa serviva per evitare
fallimento delle banche miste set 7 e et

che et-

. . = Altre Fonte. FMI aver mal“ﬂn“to de“e bamm
tentrionaliportasseafondoanche Wy lepromesse  portasse a fondo
la Banc’a d Italia. Talfe meccani- Pk dlabpaness fatte al popolo Bankitalia
smo ful'lri, cheassorbisialeindu- ®  aStrlinaingese ————
strie di proprieta delle banche che 4 potlaro Usa _—
lebanchestesse, separatepero per 4 Noncolocate Allora come oggi
sempre dalle industrie delle quali un gigantesco

erano state proprietariee 2 , 1 debito pubblico
ridotteafaresoloil credi- : zazggals dos:to
to abreve termine. 3 a creditori
Riforme dello stesso 0 el
05 ‘06 07 08 09 stranior}

tipo furono adottate,
d’altrocanto,anchenel-
la gran parte dei paesi
europei e negli Stati
Uniti. E furono riforme,
in Italia e altrove, che durarono
fino agli anni Settanta. Misero in
piedi quella che fu chiamata
“economia mista”. Nei qua-
rant’anni che essa duro, non si
verificarono pit crisi finanziarie
internazionali di rilievo.
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LA RIPRESA

Hi rafforzamento

del dollaro viene letto
come il segnale
dellaripresa degli Usa

L SENTIMENT

detenute

Lascommessasul superdollaro
spmta dai timori per i debiti dellaUe

SOLTANTO 1 62,8 per cento delle valute

dalie banche centrali del mondo era in dollari
nel secondo trimestre del 2009; la piu piccola
quotadell’uitimo decennio
Secondo quanto diffuso dalla Reuters, questa
settimana si prevede una nuova caduta del
dollaro contro I'euro congli investitori che
scomrnettono sulle cattive notizie in merito

alle manovre fiscaliin Europa. | timori per la
tenuta dei Paesi europei pitindebitati stanno
diventando sempre maggiori anche
oltreoceano, non solo peril rischio contagio
ma anche per iriflessi che possono avere a
livello di relazioni commerciali.

g':c‘:f:,,“ i Paesi pid a rischio default i declino dell'euro _ ,
Il declino CDS a5 anni, in punti % base Cambiamento della moneta europea contro it doltaro Usa; in %
dell’euro di Venezuela 1 944.6 6 Fonte: Blooimberg
questo mese Argentina 8984 4
il pit Pakistan
grar’1de Ucraina 2 L
dall'ottobre Iraq 0 "T et !! th i«
2008 Dube F e g -a
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